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I crediti e le riforme lente

di Federico Fubini

& ¥ ario Draghi non si tiene piu in disparte ri-
. ¥ 1 guardo la questione delle banche italiane.
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[l richiamo inviato all Ttalia:
softerenze, giustizia troppo lenta

I1segnale alla vigilanza europea: ma € impossibile risolvere tutto in tempi stretti

di Federico Fubini

Di rado \VETRGRUEGN si la-
scia sfuggire in pubblico sug-
gerimenti a un governo ben
preciso dell’area euro. Ancora
dimenolo fa se ¢ il governo del
suo Paese, o nelle conferenze
stampa ufficiali del consiglio
direttivo. Che sia successo ieri
riguardo alle banche italiane
segna una sottile trasformazio-
ne nel presidente della ENEA
W wITEIE: non si tiene
piu in disparte su questa que-
stione, vuole rimuovere l'ulti-
mo grande macigno del siste-
ma finanziario della zona euro
lungo la strada della ripresa.

Ieri Draghi ha detto chiara-
mente che a suo parere il go-
verno italiano dovrebbe fare di
pil, se vuole che le banche si
liberino dei loro crediti in de-
fault. Ma il banchiere centrale
ha un messaggio anche per la
struttura autonoma e separata
della Bce che, sotto la guida
della francese Daniéle Nouy,
vigila direttamente sui grandi
istituti. A lei Draghi fa capire
che rischia di rivelarsi ilusoria
Pidea di imporre una soluzio-
ne a tappe forzate ai problemi
bancari dell’ltalia. «I crediti
inesigibili nel Paese sono un
grande problema, servira tem-
po - ha osservato ieri il presi-
dente della Bee, pesando deli-
beratamente le parole -. Af-
frontare questi fenomeni ha
sempre richiesto tempo, ovun-
que. E una questione che per
propria natura ¢ lenta da risol-
vere».

Non ¢ esattamente lo stesso
linguaggio di Daniéle Nouy. La
presidente del Consiglio unico
di vigilanza della Bee di recen-
te ha ispirato una lettera che

prescrive al INEMEAGEEEZERSN
GIESEMW un’accelerazione diffi-
cilissima: smaltire dieci miliar-
di di crediti inesigibili in meta
del tempo che lei stessa aveva
concordato.

Niente di tutto questo signi-
fica che Draghi si stia schieran-
do contro la vigilanza europea
e a favore del governo italiano.
Non lo fa, a giudicare da come
feri il presidente della Bece ha
indicato con precisione chirur-
gica il punto sul quale il gover-
no, per ora, non ha fatto il pos-

sibile per risolvere i problemi
delle banche: la lentezza della
giustizia civile in Italia e proce-
dure di pignoramento cosi len-
te fa deprimere il valore dei
crediti in default nei bilanci
delle banche e erodere ogni
giorno il loro capitale.

«Per accelerare la soluzione
serve un mercato in cui sia fa-
cile scambiare e vendere pac-
chetti di crediti deteriorati»,
ha detto ieri Draghi, in modo
chelebanche se neliberino ce-
dendoli a prezzi non troppo
bassi. Le parole seguenti, sono
state uno dei richiami pili pre-

cisi che il presidente della Ban-
ca centrale abbia mai riservato
a qualunque governo. «Alcuni
passi sono gia stati compiuti
dall’ltalia di recente, sicura-
mente nella direzione giusta»,
ha concesso. Il suo riferimento
¢ probabilmente al decreto del
29 aprile scorso per accelerare
i pignoramenti e le procedure
di fallimenti sui debiti accesi
da ora in poi: quelli nuovi, non
Penorme accumulo di prestiti
inesigibili o in difficolta degli
annj della recessione. Di qui
Pinvito di Draghi, esplicita-
mente riferito all'Ttalia: «Va fat-

to di pilt - ha detto -. E va fatto
in particolare per affrontare la
questione dei crediti proble-
matici ereditati dal passato, il
loro stock. In altri termini, i
cambiamenti di legge dovreb-
bero essere tali da affrontare
anche i vecchi crediti».

Non ¢ probabile che accada
presto. Limitare I'impatto dei
pignoramento rapidi ai soli ca-
si futuri per il governo é stata
una scelta politica: si privile-
giano i debitori esistenti suilo-
ro creditori. Deve aver contato
qualcosa il fatto che fra i debi-
tori ¢i sono molti pil elettori

che fra i creditori. Di certo il
provvedimento del governo ha
fallito nel suo obiettivo: non ha
alzato di un solo cent il valore
di mercato dei pacchetti di cre-
diti in default delle banche,
fermi in media a 20 centesimi
per ogni euro prestato. Chi
compra quelle posizioni dalle
banche esige un prezzo basso,
perché conosce le difficolta
nell'entrare in possesso del be-
ne in garanzia e il rischio che si
svaluti in una ripresa debole.
Ma proprio quelle quotazioni
da svendita generano perdite
nei bilanci bancari.

In questo il prezzo di merca-
to di un prestito in default é un
derivato sulla credibilita di
un'economia e del sistema am-
ministrativo di un Paese: mi-
nore sono le prospettive, pitt
inefficiente é la giustizia civile,
pilt quel prestito si svaluta e la
banca creditrice si dissangua.
Che Draghi metta il dito su
questa ferita segnala che forse
¢ fra le prime da chiudere, se e
quando una stagione di rifor-
me tornera nel Paese.
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Redditivita

Oggi le banche stanno
meglio rispetto al 2009.
Il problema non

é piu la solvibilita

ma la redditivita

degli istituti di credito

Crediti deteriorati

Piu aspettiamo
arisolvere il problema,
meno le banche

con alti livelli di crediti
deteriorati riusciranno
afunzionare bene

Liquidita

La Bce resta comunque
pronta, determinata
ein grado di agire

per fornire liquidita

e stimolare la crescita,
in caso di necessita

Presidente
Il numero uno della Bce Mario
Draghi. (Foto Contrasto)

200

Mk T \J

miliardi di euro
L'ammontare
delle
sofferenze
lorde

delle banche
italiane,

per Bankitalia

4,25

miliardi di euro
la dotazione
del fondo
Atlante ideato
per sostenere
laricapitalizza-
zione delle
banchein crisi
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