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NON PERFORMING LOAN TREND

B Con la recente pubblicaziorie sulla Gazzetta
Ufficialen. 59 & entrato in vigore il DecretoLegge
«Disposizioni urgenti in materia di procedure ese-
cutive e concorsuali nonché a favore degli investi-
tori in banche in liquidazione». Tra le principali
novita vi sono il pegno non possessorio ¢ il patto
marciano, misure che permettono alle banche di
escutere la garanzia del credito senza passare dal
tribunale. In particolare, costituire un pegno
sui beni destinati all’esercizio dell’impresa
rappresenta un evidente beneficio sia per1’im-
prenditore, che vedra ampliarsi le possibilita
di avere accesso al credito e di continuare
I’attivita di impresa, senza privarsi di beni a
¢i0 necessari, sia perla banca, grazie alla mag-
giore semplicita ed efficacia delle tecniche di
realizzo in caso di inadempimento. Il patto
marciano invece, prevedendo 1’assegnazione
stragiudiziale del bene a garanzia di un credi-
to per inadempienza del debitore, consentira
di stipulare contratti di finanziamento con la
facolta per il creditore di entrare in possesso
del bene postoin garanzia in soli 7-8 mesi, per
poi venderlo successivamente, dimezzando

cosl1 1 circa 40 mesi attualmente stimati per le
esecuzioni immobiliari attraverso la procedu-
ra giudiziale. Ne deriva quindi una sensibile
riduzione dei tempi di recupero del credito,
che potra comportare effetti positivi sul pri-
cing gap nel mercato degli Npl. A parita di
determinate condizioni (Recovery rate/RR, In-
ternal rate of return/IRR, aspettative del ven-
ditore), per ogni anno di vita media ponderata
(Weighted average life) guadagnato nel recu-
perare il credito, il relativo prezzo sul mercato
pud migliorare in un range 5-8%. Infine, I'im-
piego sempre maggiore di strumenti telematici
nelle procedure concorsuali contribuira alla
loro velocizzazione ¢ lo stesso vale per 1 ‘intro-
duzione del registro dei crediti deteriorati, che
consentira ai soggetti interessati all”acquisto
di disporre agevolmente e con costi contenuti
di un set informativo adeguato e alle autorita
di vigilanza di effettuare un monitoraggio pili
specitico, agevolando cosi la creazione di un
mercato dei crediti deteriorati.
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