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Approvato il decreto con la riforma del credito cooperativo e le «gacs» per le sofferenze - Slittano le norme sugli indennizzi

Bcc e garanzie: le novita
in arrivo per le banche

Esenzione dalla tassa di registro per gli immobili in asta

1l governo ha approvato in

nottatail decretolegge sul siste-
mabancario: garanziaperlacar-
tolarizzazione delle sofferenze,
riformadel creditocooperativo.

RATING 24

La riforma del credito

Nel provvedimento non sono
entrati i rimborsi per i rispar-
miatoridelle4banche indefault.
Stop alla tassa diregistro per gli
immobiliinasta. » pagine 6-10

Delega sul fallimento

1l premier ha chiesto di riconsiderare il «pacchetto» preparato
da Via Arenula: le norme confluiranno in un disegno di legge delega

Garanzie, Bee, aste: tutte le misure del decreto

Renzi: ora sistema bancario italiano pit1 solido, sono pit1 preoccupato per banche di altri Paesi

Davide Colombo
ROMA

s «Da domani mattina il siste-
mabancario é piu solidoy. Il pre-
sidente del Consiglio, Matteo
Renzi, ha chiuso cosi la breve
conferenza stampa che & seguita
allalungariunionediieriapalaz-
zo Chigi, servita per varare un
decreto che contiene la riforma
delle banche di sigeitcersssusie:

@, la garanzia statale per lo
smaltimento delle sofferenze e

un’incentivazione fiscale per far
ripartire le vendite giudiziarie di
immobilieagevolare cosiilrecu-
pero dei crediti “non perfor-
ming” ad essi collegati.

«Il sistema italiano & solido,
non é il piu preoccupante del
mondo, sono moltopiu preoccu-
pato per banche di altri paesi an-
che piu solidi dell’Italia anche
perchéunacrisidel sistemaban-
cario, ad esempio, in Germania
ha certo effetti anche danoi» ha

detto Renzi spiegando che nel
decreto «nessuna misura é riso-
lutiva ma sono ulteriori tasselli
di consolidamento del mosaico
del sistema bancario».

Nel decreto varato ieri non ci
sono le misure per far partire gli
indennizziviaarbitratoairispar-
miatoriche hanno in portafoglio
obbligazioni subordinate delle
quattro banche entrate in risolu-
zione conil decreto dello scorso
22 novembre. Il premier ha pero
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negato che si tratti di uno slitta-
mento: la strada per I'adozione
del meccanismo dei rimborsi &
quello previsto in legge di Stabi-
lita (un Dpcm e un decreto mini-
steriale, ndr). I testi sono quasi
pronti-hadettoRenzi-e verran-
no varati nei prossimi giorni.
Ildecretoapprovatoieriintar-
da serata dal Consiglio dei mini-
strihacambiatoindivenireicon-
tenuti che erano annunciati alla
vigilia confermando i punti forti
dellariformadelle banche di wits-
e la garanzia
statale per facilitare lo smalti-
mento delle sofferenze bancarie.
Uno schema che prevede unare-
munerazione della garanzia «in
linea conle condizioni di merca-
to per il rischio assunto», ha sot-
tolineato proprioierila @RINE-
swirgamogrzidandoil suobene-
stare all'intesa siglata due setti-
mane fa dal ministro
dell’Economia, Pier Carlo Pado-
an, con il commissario alla con-
correnza, Margrethe Vestager.

GARANZIA DISTATO

leri l'ok della Commissione
europea alloschema
dismaltimento deinon
performing loans allesame
del Consiglio dei ministri

RIMBORSI

Dopo lostralcio dal decreto
legge si lavora al Dpcm sul
funzionamento della camera
arbitrale allAnac e al Dm sui
criteri per accedere al fondo

Uno strumento in piu «nella cas-
setta degli attrezzi», ha ripetuto
piuvolteilministro, che nellesti-
medel Tesorodovrebbe consen-
tire di “muovere” 70 miliardi di
crediti(sui2oolordie88netti)di-
ventati inesigibili.

Dopo mesi di gestazione, con
ildecretoarrivaanchelariforma
delleBcc,chedovrebberecepire
inlarga parte'autoriforma mes-
sa a punto dalle stesse banche
cooperative. Al testo, pero, si &
continuato alavorare fino all'ul-
timo, perché sono riemerse ten-
sionisuunodeinodicentralidel-
lariforma, la creazione o meno
diun’unicaholdingcapogruppo.
Allafineéprevalsal’impostazio-
neprevistafinoallavigilia:capo-
gruppo unica con capitale da al-
meno un miliardo per coagulare
il sistema delle Bcc tramite con-
trattidicoesione peruncontrol-
lo maggioritario. Le Bcc con ri-
serve superiori a 200 milioni po-
tranno perosceglieredinonade-

rireallaholdingmaselofaranno
dovranno versare all’Erario il
20% di questo capitale.

Tornando all’agevolazione
sulle vendite giudiziarie di que-
st’anno si prevede che alle ban-
che o agli altri intermediari che
comprano immobili in asta ven-
gachiestodipagaresolo2ooeuro
al posto dell'imposta di registro
pari al 9% del valore del bene se,
in cambio, riescono a rivenderli
entroiventiquattromesisucces-
sivi. La dote messa in campo su
questa misura, che vale solo nel
2016, e di 200 milioni: «Eunmes-
saggio per semplificare la que-
stione dei crediti incagliati» ha
dettoRenzi.

Tornandoagliindennizziperi
risparmiatori che hanno acqui-
stato obbligazioni subordinate
delle vecchie Banca Etruria,
Banca Marche, Carife e Cari-
chieti, fatta la scelta dello stral-
ciodal decreto, sitorneraquindi
ai due veicoli normativi previsti
dallalegge di Stabilita: un Dpcm
perlacostituzione dellaCamera
arbitrale pressol ¥ eildecre-
to ministeriale per definire i cri-
teridiaccesso airimborsiche, in
ognicaso,nondovrebberosupe-
rarelasogliadeiloomilaeuro,in
linea con quanto previsto per le
tutele dei depositi in caso di de-
fault. Quest’ultimo decreto,
messo a punto anche con l'ausi-
lio dei tecnici @8, dovrebbe
tralaltro contenere gliindicato-
ri con cuistabilire i casidi viola-
zione della normativa a tutela
delrisparmioegliobblighiinfor-
mativicuisaranno tenute leban-
che interessate nel confronto
conilfondo di tutela.1 due prov-
vedimenti dovrebbero arrivare
la prossima settimana - secondo
fonti di palazzo Chigi - anche se
la delega prevista in manovra
concede piu tempo, fino a fine
marzo. Vale ricordare che lado-
temessaadisposizione peririm-
borsi parziali é di 100 milioni di
euro.
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Le novita in Consiglio dei ministri

CAPOGRUPPO BCC CONTRATTO DI COESIONE
Holding con capitale ~ Unioni senza perdere
mmlmg dal mﬁzardo le singole liceifze bancarie

¥ autoriforma del s DeTat I contratto di coesione e lavia sceltadal

all’esame fapernosulla costltuzmne di sistema italiano per unirsi, senza fondersi
unacapogruppo costituita in formadi societa attraverso operazioni societarie che
per azioni e autorizzataall’esercizio costringerebbero le singole banche a perderela
dell’attivita bancaria. Il capitale € detenuto in licenza bancaria. Quello che in altriistitutie
misura maggioritaria dalle banche di credito condiviso attraverso unastruttura societaria,
cooperativo, dunque é controllata alivello nel nuovo gruppo del credito cooperativo
azionario dalle stesse Bcc che laholding & avviene attraverso vincoli giuridico-
chiamataavigilare e acontrollare, e il capitale contrattuali. Il contratto di coesione disciplina
sociale non deve essere inferiore aun miliardo ladirezionee il coordinamentodella
di euro. Sono queste le caratteristiche salienti capogruppo sul gruppo.Ipoteri della
del veicolo destinato acoagulare il mondo del capogruppo includono gli indirizzi strategici,
credito cooperativo, diffuso in 364 banche Pattivita di direzione e coordinamento,
locali, 15 federazioni locali, un’associazione proporzionati allarischiosita delle banche
nazionale, tre gruppibancari di servizi,in un aderenti, ivicompresii poteri di influenza sulle
unico gruppo bancario.L’obiettivo & quello di banche aderentivolti ad assicurare il rispetto
garantire, attraverso un’unicarealta che abbia deirequisiti prudenziali. E ancora: includono i
funzioni di controllo, vigilanza, indirizzo casiin cui la capogruppo pu6d nominare od
strategico, una sanagestione del sistema, opporsi allanomina di uno o piu consiglieri di
maggiori efficienze, meno costi e in ultima amministrazione fino a concorrenzadella
analisi piti competitivita. Lariforma prevede maggioranza delle Bec. Il contratto definisce il
un meccanismo di uscita agli istitutiche livello di autonomia che puo essere lasciato alle
abbiano almeno 200 milioni di riserve, ma controllate, che & inversamente proporzionale
dovra corrispondere all’erario una cifra del allalororischiosita. I presuppostiperchéil
20% di queste riserve. modello possafunzionare cisono.
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GARANZIAIN SOLIDO ATTUAZIONE
Patrimoni condivisi Da Bankitalia
dal sistema Bcc i requisiti minimi

" ¥ aspetto pitisignificativodellariforma llaBancad'Ttalia viene demandatoil

all'esame, in termini dirafforzamentodella compito di definire i requisiti minimi della
stabilita del sistema, riguardail patrimonio. nuova capogruppo bancaria, del contratto di
L'obiettivo é darevitaaunadotazione coesione e di vigilare sulla corretta attuazione
patrimoniale ampia e condivisada tuttoil delle disposizioni normative. L'istituto di Via
sistemadelle 364 banche,inmodo chele Nazionale, in particolare, dovra definire i
eventuli difficoltadi una possanoessere requisiti minimi organizzativi, operativie
sopperite attingendo auna parte del patrimonio anche di capitale (anche se éil decreto a
delle altre, cheverrebbe pro-quotavincolatoa stabilire che il capitale minimo deve essere di
fini prudenziali. E chiaro che nonsi tratterebbe un miliardo) dellanuova capogruppo, talida
diunsoccorso garantito a prescindere dalla assicurare la sana e prudente gestione, la
gestione:laholding vigilerasullaqualitadella competitivita e I'efficienza del gruppo bancario,
gestione delle controllate, potendoarrivare fino nelrispetto delle finalitad mutualistiche.
allarevocadel cdaqualoranonfosserorispettati E ancora, Bankitalia dovra definire ancheil
gliindirizzi, voltiaridurre larischiosita, dati contenuto minimo del contratto di adesione, e
dallacapogruppo. Le spinte centrifughe di in particolare anchele caratteristiche della
alcuneBcc, che nelle ultime ore sisono opposte garanzia in solido che serviraa mettere afattor
allariforma, derivano in parte anche dal fatto comune il patrimonio delle singole 114,
che, ritenendosivirtuose, nonvogliono Ttempi diattuazione dellariformanon sono
rinunciare alladisponibilita di parte delloro brevissimi. Il decreto all’esame prevede chela
patrimonioafavore dichihagestito male. Il capogruppo trasmettaa Bancad’Italialo
contratto prevedelagaranziainsolido delle schema di contratto diadesione e I'elenco delle
obbligazioniassunte dalla capogruppo edalle banche che viaderiscono entro18 mesi
banche aderenti.Inquesto modosidavitaaun dall’entrata invigore dellaregolamentazione
nuovogruppo conun patrimonio di 20 miliardi. che ViaNazionale & demandataa emanare.
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Garanziapubblica  Prezzo calcolato
st Npl carlZolarizzati sulla media dei Cds

oschema prevede laconcessione di garanzie I prezzo dellagaranziaé dimercato. Il

delloStato nell’ambito dioperazionidi prezzosaracalcolato prendendo come
cartolarizzazione che abbiano come sottostante riferimento i prezzi dei credit default swap
creditiinsofferenza. Lo Statogarantirasoltanto (Cds) degli emittentiitaliani con unlivello di
le tranche senior delle cartolarizzazioni, cioé rischio corrispondente aquello dei titoli
quelle pitsicure, che sopportano perultime le garantiti. Il prezzo sara crescente nel tempo,
eventuali perdite derivantidarecuperisui sia per tenere conto dei maggiori rischi
creditiinferiorialle attese. Non si potra connessia una maggiore duratadelle note, sia
procedereal rimborso delle tranche piu per introdurre nello schema un forte incentivo
rischiose (junior e mezzanina), se non saranno arecuperare velocemente i crediti. Il prezzo
primastate integralmenterimborsate le tranche previsto per i primi tre anni & calcolato come
senior garantite dalloStato.Il Tesororilascerala media del mid price dei Cds a tre anni per gli
garanzia solo seititoliavranno emittenti conrating corrispondente aquello
preventivamente ottenuto unrating uguale o delle tranche garantite. Al quarto e quinto
superiore all'investment grade, daun’agenzia di anno il prezzo aumentera in conseguenza
rating indipendente e inclusanellalistadelle dell’applicazione diun primostepup (Cdsas
agenzie accettate dallali&. Il rating sara anni) e del pagamento di una maggiorazione
rilasciato applicandoi criteririgorosichele incentivante, acompensazione del minore
agenziesonotenutead osservare, che tasso pagato per i primi 3 anni. Dal sesto anno
includono, tral’altro, lastima analitica deiflussi inavanti il prezzo della garanzia sara pieno
dicassa associati al titologarantito, la verifica (Cds a7 anni). Per il sesto e settimo anno sara
dellaqualitadi tuttiicreditisottostanti,la anche dovuta una ulteriore maggiorazione
percentuale investitanelletranche che incentivante, acompensazione del minore
assorbono per prime le perdite. tasso pagato per i primi 5 anni.
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VENDITE GIUDIZIARIE

Copertura limitata
alla tranche senior

roprio ieri & arrivatala conferma dalla

cheloschemadi
garanziastatale adottato dall'Italia per
assistere le banche nella cartolarizzazione
e successiva cancellazione dei prestiti in
sofferenza dai propri bilancinonviolala
normativasugli aiuti di Stato.La
valutazione della Commissione parte da
tre considerazioni: 1) lo Stato assumeraun
rischiolimitato in quanto la garanzia da
esso concessa si applichera
esclusivamente alla tranche senior; 2) sara
ilmercato a testare e confermare la
distribuzione del rischio delle tranche e
’assetto dei veicoli di cartolarizzazione
prima che lo Stato assuma un qualsiasi
rischioe, inoltre,la garanzia statale sulla
tranche senior diventera effettiva solo
dopo che sara stata venduta sul mercato a
operatori privati piu dellameta della
tranche junior, che non & garantitae
presentaun rischio piu elevato; 3) la
remunerazione dello Stato per il rischio
assunto sara ai livelli di mercato.

Immobili all'asta,
tassa fissa da 200 euro

P erridareimpulso agli acquisti di immobili dei
soggetti fallitie dare semplificare laquestione
deicreditiincagliatiil Governo esenta
dallimpostadiregistrole vendite all’astaper
tuttoil2016. Il meccanismo prevedel’addioal
versamentodell'impostaproporzionale del 9o
destinataaessere sostituitaconuna«tassa
piatta» di200euro.L’agevolazione prevede,
perd, anche unacondizione:'immobile deve
essererivenduto entroun determinatolasso
temporale.Inparticolare, secondole prime
indicazioni circolateieri,Javendita dovrebbe
avvenire entroiz4mesisuccessivi dall'acquisto.
L'obiettivo & appunto quellodirimettere inmoto
ilmercatodellevendite giudiziarie e allo stesso
tempoaridurre lasvalutazione delle sofferenze
bancarie legate agli immobilidati ingaranzia per
prestitie mutui. Allostato attuale, infatti, quando
unabancasirivolge all’autoritagiudiziariaper
recuperareil credito, ilbene posto agaranzia
finisce inun’astagiudiziariacherischiadiandare
desertaper diversotempo. Edelrestol'onere
fiscale del registro al 9es sirivelaundisincentivo
allacquisto dapartedellabanca.
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